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1 Inledning

1.1 Bakgrund

Scania Resultatbonusstiftelse (Stiftelsen) ar en vinstandelsstiftelse med uppdrag att férvalta de
bonusmedel som tilldelas av Scania. Scania Resultatbonus (SRB) ar kopplad till Scanias vinst och
omfattar alla anstéllda inom Scania CV AB i Sverige samt heldgda dotterbolag som inte har nagot
annat bonusprogram.

Tillampningsomrade, bonusparameter och kvalifikationsregler for SRB finns beskrivet i kollektivavtal
om Scania Resultatbonus.

Forvaltning sker enligt Stiftelsens stadgar i minst tre hela kalenderar efter det att Scania 6verlamnat
medel till stiftelsen. Det innebar att utskiftning till andelsdgare kan ske tidigast fyra ar efter
tilldelning. Nar Scania gor inbetalningar till stiftelsen, betalar de sarskild Ioneskatt istallet for
socialavgifter pa bonusmedlen vilket innebér lagre kostnader for Scania.

En gang per ar, innan den 31 december, kan andelsdgare begara utskiftning av sina disponibla
andelar. De som valjer utskiftning far kontant utbetalning i mars aret efter. Om utskiftning inte
begars fortsatter forvaltningen ytterligare ett ar.

Fatt tilldelat
(Fondar) 2021

Forvaltning Utskiftning

Intjdnande 2020 2022-2024 maijlig 2025 -

1.1.1 Inflode och utflode av kapital

Vid positivt rérelseresultat utgar arligen en bonus. Bonusbeloppet faststélls i samband med Scanias
arsbokslut och tilldelade bonusmedel avsatts till Stiftelsen for férvaltning. Utskiftning till andelsdgare
sker tidigast fyra ar efter insattning till stiftelsen.



Arligt netto mellan tillfort och utskiftat kapital till Stiftelsen har de senaste fem aren varit positivt
forutom ar 2021. Det aret var utskiftat kapital stérre an tillfort kapital. En forklaring ar att tilldelat
andelsvarde 2021 var lagt, endast 18 427 SEK, jamfor mot snittet pa 44 159 SEK i tilldelning for aren
2020 till 2024.

Flerarstversikt

2024 2023 2022 2021 2020
Férmégenhet 6 120 468 801 5 425 453 2044 648 614 586| 4 485 832 6864 016 958 030
Arets resultat 412 201 806| 503 529 943| -286 486 3601 531041 788] 405 882 847

Avrets tillférda kapital 1074 778 332] 802883 214| 888 250 026] 304 726 196 844 615 580
Arets utskiftade kapital | -782 964 542| -520 574 539| -438 981 765| -366 893 328] -293 512 693

Exempel fran Scania Resultatbonusstiftelse Arsredovisning ar 2024

1.1.2 Andelsadgare och uttagsmonster
Antalet andelsidgare har stadigt 6kat och uppgar ar 2024 till cirka 27 000.

Uttagshistoriken visar att ungefar halften av andelsdgarna valjer utbetalning nar det ar maijligt. En
enkatundersokning genomférd bland Akademikerféreningens medlemmar ar 2024 visar att en
majoritet, 46%, foredrar uttag vid individuella behov och livshandelser. En betydande andel, 36%,
foredrar tidigt uttag fran stiftelsen, medan en mindre grupp, 12%, valjer att vanta med uttag tills
pensioneringen.

Uttagsmonster och olika preferenser hos andelsdgarna, samt in- och utflode av kapital, gor att
Stiftelsen kan ta en mattlig risk. En aktsam forvaltning med en portfdlj som balanserar tillvaxt och
sakerhet, vilket uppnas genom en kombination av aktier och rantebarande vardepapper.

1.2 Syfte med placeringsriktlinjen

En val definierad placeringsriktlinje ar ett styrinstrument och ett hjalpmedel for de
personer, internt och externt, som arbetar med kapitalférvaltningen. Genom att
ansvar, befogenheter, regler och risknivaer definieras och klarlaggs, skapas
forutsattningar for ett snabbt och korrekt beslutsfattande.

Syftet med placeringsriktlinjerna ar att ange inriktning och ramar for forvaltningen
av stiftelsens tillgangar med avseende pa:

e Investeringsstrategi

¢ Organisation och ansvarsférdelning (se stadgar)

¢ Riskhantering och uppféljning av resultat

1.3 Uppdatering av placeringsriktlinjen
Placeringsriktlinjerna faststalls av Stiftelsens styrelse och ska ses 6ver en gang per ar eller om
placeringsstrategin eller marknadsférutsattningarna dndras vasentligt.

2 Syfte och mal med kapitalférvaltningen

2.1 Kapitalférvaltningens Overgripande M3l & Syfte

Det 6vergripande syftet med forvaltningen ar att over tid generera god avkastning for andelségare i
stiftelsen. Att pa ett aktsamt satt placera stiftelsens tillgangar pa det satt som bast gagnar dem som
omfattas av stiftelsens andamal (se stiftelsen stadgar §2).



2.2 Tidsperspektiv
Mot bakgrund av stiftelsens syfte ar kapitalférvaltningens mal och placeringshorisonten for
tillgdngsforvaltningen langsiktig.

2.3 Avkastningsmal

Placeringarna ska goras med malet att erhalla en god langsiktig real® avkastning inom ramen for
beslutade riskbegrdansningar. Det 6vergripande malet ar att erhalla en arlig real avkastning om i
genomsnitt 2,5% pa lang sikt.

2.4 Risktolerans

Mot bakgrund av den langsiktiga tidshorisonten i férvaltningen ar forvaltningen mindre kanslig for
kortsiktiga variationer i marknadsvarde. Forvaltningens dvergripande riskniva definieras vidare
genom den strategiska allokeringen och tillhérande limiter. Den strategiska allokeringen ska anpassas
sa att avkastningsmalet forvantas uppnas med hog sannolikhet och till sa 1ag risk som moijligt

Som ett viktigt led i riskhanteringen ska diversifiering tillampas. Diversifiering innebar att en portfoljs
placering fordelas inom och mellan olika tillgangsslag och marknader med syfte att minska den totala
effekten av enskilda negativa handelser bland portféljens innehav.

3 Placeringsstrategi for kapitalférvaltningen

| detta kapitel beskrivs den valda strategin d v s hur Stiftelsen ska placera sitt kapital for att 6ver tid
mota atagandet. Fordandringar i strategin kan paverka mojligheten att mota det uppsatta atagandet
och bor darfor foregas av en konsekvensbedémning.

3.1 Allmanna begransningar

Placeringar far endast ske i instrument (alternativt fondandelar som i sin tur placerar i sddana
instrument) pa auktoriserade marknadsplatser eller andra reglerade marknadsplatser som star under
tillsyn av respektive lands tillsynsmyndighet eller annat behorigt organ.

Placeringar ar alltid tilldtna i svenska rantebarande vardepapper samt i svenska och utldndska
rantefonder. Likvida medel ska vara placerade i svensk bank.

Rénterelaterade placeringar kan vidare undantagsvis ske i obligationer, statsskuldsvaxlar,
foretagscertifikat och andra fordringsbevis, som ar utgivna av utlandsk stat eller kommun samt
utlandskt foretag. Emittenterna ska vara marknadsnoterade enligt ovan.

Portfoljens tillgangar ska ha en godtagbar likviditet sa att stiftelsens likviditetsbehov kan tillgodoses
vid varje givet tillfalle.

Under kapitalférvaltningen ska I[6pande angeldgna etiska krav aktualiseras och, sa langt som majligt,
beaktas.

3.2 Tillatna tillgangsslag

Stiftelsekapitalet far placeras i foljande tillgangsslag
(i) Rantebarande placeringar

(ii) Svenska och utlandska aktier

(iii ) Likvida medel

3.2.1 Rantebarande vardepapper
Obligationer hanforliga till samma emittent far utgéra maximalt 10 % av portféljens totala
marknadsvarde. Hog likviditet skall efterstrédvas i placeringarna. Stiftelsen far investera i

1 Real avkastning ar den faktiska avkastningen pa en investering efter att inflationen har tagits med i
berdkningen.



rantebdrande vardepapper utstallda i svenska kronor alternativt utlandska vardepapper dar
valutarisken gentemot svenska kronor ar sakrad. Denna regel far dock évertradas i de fall
valutarisken ar en 6nskvard del av exponeringen och den férvantade vardetillvaxten.

Inom ranteplaceringar far Stiftelsen investera i nominella och reala obligationer samt
penningmarknadsinstrument. Placeringar far dven ske i FRN-1an (Floating Rate Note),
foretagsobligationer (Investment Grade och High Yield) och Emerging Market Debt.

3.2.2 Aktier

Stiftelsens placeringar ska ske i marknadsnoterade instrument.

Aktier hanforliga till en enskild emittent, eller emittenter inom samma koncern, far utgéra maximalt
10 procent av portféljens totala marknadsvarde.

Stiftelsen far endast investera i aktier som ar borsnoterade, det vill sdga som ar foremal for
regelbunden handel pa auktoriserad marknadsplats som star under tillsyn av myndighet. Vid
nyemissioner kan avsteg fran borsnotering goras under forutsattning att avsikten ar att aktierna
omgaende skall borsnoteras.

3.2.3  Likvida medel
Likvida medel 4r medel pa depakonto, bankrikning och dagsinl&ning. Ovrig
tidsbunden inldning hanfors till rantebarande vardepapper.

3.3 Tillatna dgandeformer

3.3.1 Direkt dgande
Placering far ske i direkt dgande av tillgangsslagen aktier och rantebarande vardepapper.

3.3.2 Investeringsfonder

Placering far ske i vardepappersfonder som har Finansinspektionens, eller motsvarande utlandsk
myndighets, tillstand och vars placeringsinriktning 6verensstammer med bestammelserna i dessa
placeringsriktlinjer.

3.4 Normalportfoljens limiter
Normalportféljens limiter (granser):

TILLGANGSSLAG LIMITER

Min (%) | Max (%)
Aktier 40 60
Rédntebarande vardepapper | 40 60

Styrelsen fattar beslut om allokering vid sitt mote.

3.5 Stiftelsens forvaltning

Stiftelsens forvaltning skall handhas av styrelsen. Allokeringsbeslut mellan stiftelsens tillgangar fattas
av styrelsen. Delar av forvaltningen kan hanteras via diskretionar eller radgivande férvaltning.
Lépande forvaltningsbeslut inom ramen for den radgivande forvaltningen fattas av stiftelsens
ordférande eller annan av styrelsen utsedd person. Rapportering skall fortlopande ske till stiftelsens
styrelse.



3.6  Mal for portfoljens forvaltningskostnader

En kostnadseffektiv forvaltning ar en viktig del i arbetet med att uppna god avkastning i forhallande
till vald riskniva. Vid implementering av Stiftelsens forvaltning ska darfér uppdrag upphandlas med
total kostnad for forvaltningen som central utvarderingsparameter, givet att 6vriga stallda krav pa
forvaltningsuppdraget uppfylls.

3.7 Etik och hallbarhet

3.7.1 Bakgrund

Foretag som strukturerat arbetar med hallbarhet pa lang sikt anses vara battre rustade for att
hantera diverse hallbarhetsrelaterade risker och konsekvenser men &dven ta vara pa forandrade
kundbeteenden och majligheter. Att integrera riktlinjer for hallbarhet i Scania Resultatbonusstiftelses
placeringsreglemente innebar darmed att integrera miljomassiga-, sociala- och
bolagsstyrningsrelaterade faktorer i investeringsprocessen och darmed 6ka stiftelsens mojligheter for
Okad avkastning genom att kunna ta tillvara pa att de underliggande placeringarna ar battre rustade
for att hantera hallbarhetsrisker och ta tillvara pa nya mojligheter pa lang sikt.

3.7.2 Metod

3.7.2.1 Integrering

Stiftelsen integrerar analys av risker och mojligheter kopplade till miljo, samhallsansvar och
bolagsstyrningsfragor i investeringsbesluten och darmed sikerstélls en medveten hantering av de
underliggande investeringarna. | detta ingar att regelbundet mata och inkludera i
investeringsanalysen hur stiftelsens investeringar férhaller sig till EU:s taxonomi och ett antal utvalda
Principle Adverse Impacts (PAI). Genom detta ska stiftelsen strava efter att dess investeringar bidrar
till ett hallbart samhalle och Parisavtalets mal om att begrdnsa den globala uppvarmningen.

3.7.2.2  Hadllbarhetsgrad i fonderna

Utover detta ska stiftelsen efterstrava att vilja fonder som tydligt kan pavisa 6ver tid att de har en
matbar och positiv paverkan pa hallbarhetsfaktorer och /eller framjar specifika hallbara egenskaper.
Detta innebar att sa kallade Artikel 9 (mérkgrona) och Artikel 8 (ljusgrona) fonder i mojligaste man
kommer att véljas vi ett eventuellt fondval.

3.7.2.3  Exkludering

Stiftelsen utesluter dven placeringar i foretag, fonder samt rantepapper verksamma inom branscher
eller sektorer som bedéms ha stora utmaningar géllande hallbarhet och dar
omstallningsmaojligheterna anses vara laga eller for riskfyllda.

e Foretag som verifierat inte lever upp till internationella normer och konventioner avseende
manskliga rattigheter, miljo, antikorruption eller arbetsratt

e Foretag som medverkar i utveckling av karnvapenprogram eller producerar kdrnvapen

e Foretag som producerar tobak eller tobaksprodukter eller foretag vars omsattning till mer an
fem procent av omsattningen kommer fran distribution av tobaksprodukter.

e Foretag dar mer dan fem procent av omsattningen kommer fran produktion av alkohol.

e FoOretag dar mer an fem procent av omsattningen kommer fran produktion, distribution eller
service av kommersiella spel om pengar.

e FoOretag verksamma inom produktion av pornografi eller dar mer an fem procent av
omsattningen kommer fran distribution av pornografi.

e Foretag som producerar fossila branslen, inklusive okonventionell utvinning av fossila
branslen, som oljesand och djuphavsborrning i sarskilt kansliga omraden.

e FOretag som genererar energi som kommer fran fossila branslen.



e Foretag dar distribution kopplad till fossila branslen 6verstiger fem procent av den totala
omsattningen.
e FoOretag dar tjanster kopplade till fossila branslen dverstiger femtio procent av den totala
omsattningen.
Undantag fran exkludering av bolag inom fossilbranschen kan géras om bolaget har en tydlig
omstéllningsplan och mal i enlighet med Science Based Targets initiative (SBTi).

3.7.2.4  Aktivt dgande

| valet av fonder ska daven fondbolag premieras som har en strategi och mdjlighet att bedriva aktivt
dgandeskap i de foretag som fonderna investerar i. | egenskap av dgare kan de darmed bidra till att
hallbarhetsrisker och mojligheter ar i fokus och hanteras i de foretag vilka fonderna investerar i.
Exempelvis ska de underliggande bolagen ha en hallbarhetspolicy samt pa ett transparent satt
redovisa sitt arbete relaterat till risker och méjligheter.

4 Ansvar och uppfoljning

4.1 Styrelsen
Stiftelsens styrelse ar ansvarig for att Stiftelsens kapital placeras enligt gallande regelverk.

4.2 Styrdokument
Foljande styrdokument finns for Stiftelsen:

e Stadgar
e Placeringsriktlinjer
e Instruktioner for intern styrning och kontroll (styrelsens arbetsordning, instruktion for attest,
firmateckning och ratt att teckna bankkonton)
Utover ovan namnda styrdokument ska forvaltningen av Stiftelsens tillgangar bedrivas sa att
nedanstaende krav uppfylls:

Aktsamhetsprincipen ska tillampas pa all férvaltning. Inom de omraden som aktiv risk tas ska det
goras troligt att det 6ver tiden kommer att ge hogre avkastning till oférandrad risk.

4.3 Externa forvaltare

Anlitade forvaltare innehar ansvar for att den I6pande kapitalférvaltningen sker i enlighet med
géllande placeringsriktlinjer.

Anlitade forvaltare ansvarar for att rapport om placeringarnas fordelning och resultat sands till
Stiftelsen sa snart som majligt efter varje manadsskifte.

5 Uppfoljning och riskkontroll
Forvaltningen ska l6pande foljas upp for att sakerstélla att Stiftelsen foljer beslutade riktlinjer for
kapitalforvaltningen.
Uppfoljning, analys och granskning av kapitalforvaltningen ska:
1. Verifiera att placeringar, risker och hallbart forhallningssatt 6verensstammer med géllande
riktlinjer.
2. Utvardera befintlig forvaltning och placeringar och dess prestation, exempelvis jamfort med
marknaden.
Detta innebar att rapportering till styrelsen minst ska innefatta:
e Verifiering mot gallande placeringspolicy och placeringsinstruktion
o Portfoljens avkastning mot faststallt avkastningskrav,
o Tillgangsallokering mot restriktioner och limiter,
o Geografisk allokering aktieportféljen,
o Innehavens etiska och hallbara forhallningssatt samt



o Innehavens upphandlade avgift
e Utvardering av befintlig forvaltning
o Avkastning mot jamforelseindex,
o Risk mot jamforelseindex,
o Foljsamhet och avvikelser mot marknaden,
o Risk och nyckeltal

6 Ordlista

Aktieindexobligation- 4r en strukturerad produkt bestdende av en obligation
och en option. Syftar till att fa exponering mot en underliggande marknad
samtidigt som nominellt belopp garanteras.

Aktieindexcertifikat — Fungerar som en aktieindexobligation men innehaller
ocksa en séljoption vilket gor att investeraren foljer med i bade uppgang ochii
nedgang.

Allokering — Fordelningen av tillgdngar i en portfdélj; det kan t. ex. vara mellan
olika tillgangsklasser (aktier, réantor etc.) eller regioner (Sverige, varlden)

Blankning — Innebar att man lanar nagon annans tillgang (aktie), séljer den och
senare koper tillbaka den till ett férhoppningsvis lagre pris. Man spekulerar i en
tillgdngs vardeminskning.

Depdkonto — Aven kallat virdepappersdepa, dr en typ av konto dar man

forvarar vardepapper som aktier, optioner, obligationer etc.

Derivatinstrument — Finansiellt kontrakt kopplat till specifika hdandelser vid en
bestamd tidpunkt i framtiden. Ett derivat &r ett avtal mellan tva parter dar en
part har skyldighet att folja avtalet och den andra parten har rattigheten (dock
inte alltid skyldigheten) att folja avtalet. Exempel pa derivat ar optioner, terminer
och swapavtal.

Diskretionar forvaltning - Stiftelsen ger en extern forvaltare en fullmakt att fatta [6pande
placeringsbeslut, inom de ramar som 6verenskoms mellan parterna.

Duration — Ett speciellt matt pa hur lang tid det aterstar innan pengar for en
obligation betalas tillbaka (obs. ej samma sak som tid till forfall). Definitionen ar
en matematisk formel som berdknar de olika kupongerna samt forfallet.
Durationen ar ett matt pa en obligations kanslighet for forandringar i
marknadsrantan.

Emerging Market Debt. - Syftar pa obligationer som emitteras av regeringar, statliga myndigheter
eller foretag i tillvaxtmarknader.

Emittent — Den institution som ger ut de vardepapper (obligation, aktie eller
derivatinstrument) som stiftelsen placerar sina tillgangar i (exempelvis banker, andra typer av bolag,
svenska staten, svenska kommuner m.m.)

FRN-lan (Floating Rate Note) - Ett Ian med rorlig ranta som justeras periodvis utifrdn en
referensranta.



Foretagsobligationer (Investment Grade och High Yield) - Rdntebarande vardepapper som ett fortag
emitterar for att ldna pengar fran investerare. | utbyte betalar foretaget ranta(kupong) till
obligationsinnehavaren under I6ptiden och aterbetalar det lanade beloppet vid forfallodagen.

Forfall - Det datum da ett instrument upphor och den slutliga “uppgoérelsen” ska
ske mellan de olika parterna. Exempelvis nar en obligation forfaller ska lanet betalas tillbaka.

Hedgefond — Egentligen kallat specialfond. En hedgefond har storre mojlighet att
kopa olika typer av vardepapper dn en vanlig fond. Exempelvis kan den kdpa och
stalla ut optioner, vilket gor att den kan utnyttja marknadsrorelser bade uppat
och nedat.

Korrelation — Ar ett matt pa hur tva tillgdngars virde ror sig med varandra.
Exempelvis visar aktierna Scania och Volvo hogre korrelation an aktierna Apple
och Boliden eftersom de bada forra verkar i samma bransch och i samma land.

Likvida medel - De medel som finns pa stiftelsens bankkonto och inte ar placerade i vardepapper
(aktier, obligationer, certifikat etc.)

Limit — Anger begransningarna (i procentenheter) i allokeringen av portféljen.

Nyemission — Detta ar nar ett bolag ger ut nya aktier for att 6ka det egna
kapital.

Optioner — Kontrakt mellan tva parter som avser leverans av en produkt vid en
framtida tidpunkt till ett visst pris. Koparen (dock inte saljaren) har ratt att avsta
fran kopet.

Rating — Ett engelskt ord som pa svenska 6versatts till “kreditbetyg” som gors av
ett kreditvarderingsinstitut (ex. S&P eller Moody’s)

Radgivande férvaltning - Efter rad ifran en extern finansiell radgivare fattar Stiftelsen sjalv samtliga
investeringsbeslut.

SEK-denominerad — Anger att ett vardepapper ar utgett i svenska kronor,
exempelvis en obligation. Detta innebdr att lanet &r i SEK och att det ddrmed ska
betalas tillbaka i SEK.

SEK-hedgad — Valutasdkring mot svenska kronor. Képs en amerikansk aktie i
USD med SEK-hedge kommer vardet pa denna tillgang endast att bero av vardet
pa aktien i USD utan koppling till kursen mellan SEK/USD.

Strukturerad produkt — En sammansattning av olika vardepapper, exempelvis
en obligation och en aktieindexoption som bildar en aktieindexobligation.

Swapavtal — Derivatinstrument som utgor ett avtal mellan tva parter att gora
betalningar mellan varandra i framtiden enligt vissa villkor. Ordet Swap ar
engelska for byte och anger att avtalsparterna byter risker och



betalningsstrémmar med varandra.

Terminer — Kontrakt mellan tva parter som avser leverans av en produkt vid en
framtida tidpunkt till ett visst pris. Bade kdpare och saljare har skyldighet att
genomfoéra avtalet



7 Bilaga 1 - Riskhantering

Placeringar innebar som regel ett risktagande. Om kapitalforvaltningen ar effektiv
erhalls en 6kad forvantad avkastning genom en hojd riskniva, och en lagre risk
erhalls pa bekostnad av en lagre forvantad avkastning. For att minska portféljens
risk galler begransningarna i detta kapitel. Portfoljens risk regleras harutéver
praktiskt genom tillgangsallokering och limiter.

7.1 Marknadsrisk

Marknadsrisk ar risker som ar forknippande med rorelser pa de underliggande
marknader dar portfoljen ar placerad. Marknadsrisken i portféljen f6ljs upp l6pande
och méts som arlig standardavvikelse.

7.2 Valutarisk

Utgangspunkten vid forvaltning av Stiftelsens portfolj ar att i storsta utstrackning,
med beaktande av kostnader, begrdnsa valutarisken i forvaltningen. Anledningen
till detta ar att Stiftelsens atagande ar definierat i SEK.

7.3 Ranterisk

Rénterisk innebar att marknadsvardet pa rantebarande vardepapper faller nar det
allmanna rantelaget stiger, och omvant. Ranterisken mater portféljens exponering
mot forandringar i marknadsrantan.

7.4  Aktiekursrisk

Aktiekursrisk innebdar risken att aktiekurser utvecklas pa ett, for portféljens varde,
ofdrdelaktigt satt. Aktiekursrisken minskas med hjalp av spridning pa flera olika
geografiska marknader .

7.5 Likviditetsrisk

Investeringar ska i huvudsak goras i vardepapper som haller god likviditet, dvs.
dar avslut kan goras pa kort notis och dar skillnaden mellan kdp- och séljkurs inte
overstiger 10 %.

7.6  Kreditrisk

For att minska risken att lantagaren inte fullgor sina betalningsforpliktelser skall
nedanstaende begransningar gélla vid placering i rantebdrande vardepapper samt
strukturerade instrument. Avseende rantebarande vardepapper definieras korta
rantebadrande som tillfélliga placeringar av likvida medel med l6ptid kortare &n 1 ar
medan langa placeringar definieras som strategiska rantebarande innehav (dven
de med kortare |6ptid an 1 ar) samt tillfalliga placeringar med |6ptid ldngre dn 1
ar.

Med rating avses kreditbetyg utfardade av kreditbetygsinstituten Standard & Poor’s
eller Moody’s. Vardepapper utan officiellt kreditbetyg ar tillatna och far inga i
kategorierna nedan (se tabellerna nedan) om emittentens évergripande kreditrisk
beddms vara i linje med dessa utifran en kreditriskbedémning utgaende fran de
metoder och principer som anvands av Standard & Poor’s och Moody’s. Innehav
utan officiellt kreditbetyg/rating far maximalt utgéra 30 % av rénteportféljens
marknadsvarde.

Tabell 1 och Tabell 2 visar lagsta tilldtna kreditbetyg/rating.

Tillfalliga korta rantebdrande placeringar (upp till 1 ar)
| RATING | FORDELNING |




Min % Max %
A-1, K1 och/eller P-1 - 100

A-2 och/eller P-2 - 20
Tabell 1 Rating enligt Standard & Poor’s alternativt Moody’s kriterier.

Langa rintebdrande placeringar (6verstigande 1 ar)

RATING FORDELNING

Min % Max %
AAA/Aaa 30 100
AA/Aa - 70
A/A - 60
BBB/Baa2 - 50
BB/Ba - 20
B/B - 10
CCC-C/Caa-Ca - 5
Inget kreditbetyg/NR | - 30

Tabell 2 Rating enligt Standard & Poor’s alternativt Moody’s kriterier.

7.7 Emittentrisk
For att undvika koncentration av kreditrisk far hégst 10 % av den totala portfoljens
marknadsvarde exponeras mot en enskild emittent. Vid placering i sdkerhetsstéllda
bostadsobligationer géller att hogst 20 % av portfoljens totala varde far placeras mot enskild
emittent. Ovan limiter galler ej for for svenska staten, Svensk Exportkredit och Kommuninvest.
7.8 Transparens
Samtliga Stiftelsens investeringar ska vara transparanta vilket innebar att det ska
vara tydligt mot vilket underliggande tillgangsslag investeringen ar exponerad,
samt att det vid varje tidpunkt ska vara mojligt att mata den faktiska
riskexponeringens storlek.
7.9 Ovrigt

e Blankning av enskilda vardepapper ér gj tillaten.

e Utlaning av innehavda vardepapper ar ej tillaten.

e Upplaning for investering i vardepapper ar ej tillatet.



8 Bilaga 2 - Definitioner av kreditbetyg fran Standard & Poor’s (S&P) och
Moody’s

Moody’s utvarderar foretags langsiktiga skulder pa en skala dér Aaa har det basta
betyget och C det sdmsta. Varje kreditklass segmenteras i sin tur med en siffra,
1, 2 eller 3, dar 1 &r bast och 3 samst.

S&P utvarderar foretags langsiktiga skulder pa en skala dar AAA utgor det hogsta
betyget och D utgor det lagsta. Inom varje klass segmenteras kreditbetygen
genom plus och minus.

8.1 Moody’s 2)

Aaa

Obligationer med betyget Aaa bedéms vara av hogsta kvalité, med minimal
kreditrisk.

Aa

Obligationer med betyget Aa bedoms vara av hog kvalité och ar foremal for mycket
lag kreditrisk.

A

Obligationer med betyget A anses ha 6vre medel-kvalité och ar foremal for lag
kreditrisk.

Baa

Obligationer med betyget Baa ar foremal for mattlig kreditrisk. De anses ha medelkvalité och kan
vara av viss spekulativ karaktar.

Ba

Obligationer med betyget Ba beddéms ha spekulativa element samt &ar foremal for
substantiell kreditrisk.

B

Obligationer med betyget B anses spekulativa och ar foremal fér hog kreditrisk.
Caa

Obligationer med betyget Caa bedéms vara av dalig kvalité och ar féremal for
mycket hog kreditrisk.

Ca

Obligationer med betyget Ca ar hogst spekulativa och har sannolikt haft, eller ar
valdigt nara, en kredithandelse, med en viss utsikt av att aterfa nominellt varde
samt ranta.

C

Obligationer med betyget C ar de lagst klassade obligationerna och har vanligtvis
haft en kredithandelse, med liten utsikt av att aterfa nominellt varde eller ranta.

2) Kdlla: www.moodys.com

8.2 Standard & Poor’s 3) ("S&P”)

Betygsdefinitionerna ar uttryckta i termer av risk fér en kredithdndelse. Aven en
obligations senioritet paverkar dess betygsniva.

AAA

En obligation med betyget ‘AAA’ har den hogsta rankingen tilldelad av Standard &
Poor’s. Emittentens férmaga att fullfélja sitt finansiella atagande géllande
obligationen ar extremt stor.



AA

En obligation med betyget ‘AA’ skiljer sig endast valdigt lite fran dem med hogst
betyg. Emittentens formaga att fullfélja sitt finansiella dtagande géllande
obligationen ar mycket stor.

A

En obligation med betyget ‘A’ &r nadgot mer kanslig for negativa effekter av
forandrade forutsattningar och ekonomiska forhallanden an obligationer med hogre
ranking. Likafullt, emittentens férmaga att fullflja sitt finansiella dtagande
géllande obligationen ar fortsatt stor.

BBB

En obligation med betyget ‘BBB’ uppvisar adekvata skyddsparametrar. Daremot

ar negativa ekonomiska forhallanden eller férandrade férutsattningar mer
sannolika att leda till en férsamrad férmaga hos emittenten att fullfélja sitt
finansiella dtagande gallande obligationen.

BB, B, CCC, CC, and C

Obligationer med betygen ‘BB’, ‘B’, ‘CCC’, ‘CC’, och ‘C’ anses vara av signifikant
spekulativ karaktar. ‘BB’ indikerar den lagst spekulativa nivan och 'C’ den hogsta.
Trots att dessa obligationer sannolikt har viss kvalité och skyddande karaktar sa

kan omfattande osdkerhet eller stor exponering gentemot negativa forhallande
vaga over.

BB

En obligation med betyget ‘BB’ ar mindre kanslig for kredithdndelser dn andra
spekulativa obligationer. Dock ar den utsatt for stor osdkerhet eller har en
exponering gentemot negativa affarsmassiga, finansiella eller ekonomiska
forhallanden, vilket kan leda till en inadekvat formaga hos emittenten att fullfélja
sitt finansiella atagande géllande obligationen.

B

En obligation med betyget ‘B’ ar mer kanslig for kredithandelser an obligationer
med ranking ‘BB’, men emittenten har for tillfallet férmagan att fullfolja sitt
finansiella atagande. Negativa affarsmassiga, finansiella eller ekonomiska
forhallanden kommer sannolikt forsdmra emittentens féormaga, eller vilja, att
fullfélja sitt finansiella atagande géllande obligationen.

CCC

En obligation med betyget ‘CCC’ ar kanslig for kredithdandelser och beroende av
fordelaktiga affarsmassiga, finansiella och ekonomiska forhallanden for att emittenten
ska kunna fullfélja sitt finansiella atagande. Vid negativa affarsmassiga, finansiella eller
ekonomiska forhallanden saknar emittenten sannolikt formagan att fullfolja sitt finansiella
atagande gallande obligationen. CC

En obligation med betyget ‘CC’ ar i hog grad kanslig for kredithandelser.

C

Betyget ‘C’ kan anvdndas for att beskriva en situation da en ansékan om konkurs
har skickats in eller om en liknande atgéard har vidtagits, men utbetalningar for
obligationen fortsatter.

D

En obligation med betyget ‘D’ har haft kredithandelser. Betyget ‘D’ anvands nar
utbetalningar for en obligation inte utfoérs pa forfallodagen dven om den tillampade
anstandsperioden inte har 16pt ut, sadvida inte Standard & Poor’s tror att sadana
utbetalningar kommer ske under anstandsperioden. Betyget ‘D’ anvédnds ocksa vid



ansdkan om konkurs eller liknande atgard, om utbetalningarna foér obligationen &r
riskerade.

Plus (+) or minus (-)
Betygen fran ‘AA’ till ‘CCC’ kan modifieras med ett tilldgg bestaende av plus eller
minus for att pavisa den relativa positionen inom huvudkategorin for rankingen.

Placeringsriktlinjer Scaniakoncernens gemensamma pensionsstiftelse
3) Kdlla: www.standardandpoors.com



